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Cau chuyln td0ng xa vi0 Chau Au IDi rit g0 n vii cac qull ¢ gia va doanh nghil p dang cé nguy
cl dién dlo vi tiln : BOng Euro mOnh Ién, si dem din thuln I0i hay khé khan gi ? Khu v c

di ng Euro dang so gang vii ding D6 la Md nhO thd nao ? va nhing bi mOt gi da va si bao
quanh dilng Euro ?

Vi sao c6 ding Euro ?0

Sau thD chiln thd 1, Chau Au tan hoang da viit dly nhil phing hoang tl dlng tro tan. HO

thO ng t0 gia hii doai Bretton Woods di a vao kim bl n v0 va chdlng trinh Marshall da gép phUn
0n dlnh cac khu vO ¢ di ng BOng Anh, dilng Franc Phap, dllng Franc Thl'y St va ding D-Mark [
Tay BOc. Tuy nhién, Lién minh thul quan tr0 thanh hil n thO c cho BUc va Phap t0 nam 1968,

v n phlichlOng chiivlivilctl gia hdi doai giao ddng mOnh do h0 thd ng Bretton Woods da sl p
dl sau s mOnh Idch sO cOa minh, khi sO phét triln cla nOn kinh t0 thO giligiatdc viOntlimic
tiéu toan clu hoa.

Nam 1970, I0n dlu tién vl mOt Lién minh tiln t0 Chau Au di0c ¢l thD hod, dia trén ki holch
Werner, duc kit dd &n Lién minh kinh t0 va tiin t0 Chau Au vOi m0t ddng ti0n thong nhit trong
t00ng lai, do cac chuyén vién kinh t0 10i I0c va ThD t00ng Luxembourg , Pierre Werner soln
thOo.

L0 trinh nhO m d0n Lién minh vao nam 1980 thOt bli, cling vi s sl p d0 cla hO thdng Bretton
Woods vao ndm 1972. Thay vao do, Lién minh t0 gia hili doai Chau Au dl0 ¢ thanh I0p vao ndm
1972 va sau d6 1a h0 thOng tiln t0 Chau Au ndm 1979, nhOm ngan chln sO giao dl ng qua

m0 nh cOa cac ding tiln Chau Au. B0 n vO tiln t0 Chau Au (European Currency Unit-ECU) ra
dli nh0 mOt d0n vO thanh toan vi mOc dich nay va dilc xem la tiln than cla di ng Euro. Nhing
méi a0 n nam 1988, chl tlch Ul Ban Chau Au Jacques Delors d4 I0p ban sol n thD o Bao céo
Delors, 1én kO hollch ba b0 ¢ tiln t0i thanh I0p Lién minh kinh t0 va tiln t0 Chau Au.

0 Jacques Delors

BOOc dlutién bltdiu th 1.7.1990 cho phép chuyln vin t0 do hod gila cac nilc thulc Lién
minh Chéau Au (EU)
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BOOc thd haitd 1.1.1994 khi Vil n tiln t0 Chau Au, til n than ca Ngan hang Trung 00 ng Chau
Au (ECB) hinh thanh va tinh trl ng ngan sach qul ¢ gia cac ni 0 c thanh vién EU d00c xem xét

()

Ngay 13.12.1996 céac B0 tri0ng BO tai chinh cla EU di d0n thol thuln vl HiDp OOcOn dinh va
Tang trd0ng nhim t0o ribng mOi kO lu0t v0 ngan sach cac ni0c thanh vién va qua dé bllo dim
giatrd clatiintl chung.

BOOc thD ba xac dinh 11 qudc gia thanh vién ban dlu cla Lién minh Kinh t0 va TiOn t0 theo
cac tiéu chulln hitl di0c quy dinh tri0c va ngay 1.1.1999 10 10 hii doai gila ding Euro va
cac diin vl tiln t0 qulc gia d00c xac di nh khéng thd thay dii va Euro thanh dl ng tid n chinh
thic

Tén gUi va mai nha

C6 nhilng tén glidilc dl ¢l cho dlng til n chung cla Chau Au: Franc Chau Au, Krone Chau
Au hay Gulden Chau Au. Nhi ng tén nghe kha hay nhi ng kha dai. ECU cting la mOt I0a chin.
NhOng culli cung, d0 nghll cOa BO tr00ng tai chinh B0 c Theodor Waigel da dii0 ¢ hoan nghénh
nhidt liot: Euro (viDt t0t la EUR)

Ky hilu €10y t0 y t00ng cOa Arthur Eisenmenger, slp di hla cla Clng ding Chau Au EG: mit
chO C vli hai vl ch ngang bil n thanh chl E tron cach didu: mdt vich t00ng trlng cho sO bl n
vilng va vich thl nhi t00ng trlng cho mit bl ng kinh t1 Chau Au. Ky hilu 0y g0i nh0 d0n chO
Epsilon (e) clatilng Hy LOp vin la bilu ti0ng cla Chau Au ¢l x0a. Ky hilu € di0c vilt thay
chl E cla slogan bl ng tilng La Tinh thO0ng xult hil n trén c&c ching t0 ti0n t0 c0a EUROPA
FILIORUM NOSTRORUM DOMUS (Chau Au /1&/ méi nha cl a con cai ching ta)

Mai nha EU dang c6 27 qul ¢ gia hdi vién, va 15 n00c trong sl d6 dang sO ding ding tiln
chung EURO. Anh, Ban MO ch va Thi'y Biln da cé quylt di nh khéng gia nhi p Khu v ¢ dll ng
Euro (Eurozone). TOi cac ni ¢ khac trong Chau Au nhi Clng Hoa Séc, Ba Lan, Hungary, Thil
NhT KO va Thiy ST, b0n c6 thd trl b0 ng tidn b0 ng Euro. Nhl ng dillu nay thO0ng c6 hai b0t IDi:
gia chuylln dli cho dng Euro thiOng khéng hilp diin va tion thOillithOOng latiin bln x0. NOu
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IDu 10§ d6 1au hOn, bl n nén dung tion bl n x0 d0 thanh toan.

NhiDu ni0c 0 MiOn Tay Chau Phi, vO n thul ¢ khu v ¢ dilng Franc Phap tr00c day da gia nhip
khu vl ¢ dlng Euro qua vilc xac dinh mOt t0 gid hOi doai cl dinh vOi Euro.

Dl ng Euro so gang vii ding D6 la M0.0

Trén Iinh vic d0 tr0 ngolit0 mOnh cla toan thd gili, ding B6 la MO vOn dang chiidm t0 trlng
I0n nhitla 63,9%. So vili nam 2000, b0y nam tr00c day, con s d6 con la 70,5% vii nid m kiéu
h&nh dl c bilt, blicac blUc dicla hU thl ng Bretton Woods va tdc ding cla Qul ti0n t0 thO gidi
(IMF) ciing nhl Ngan hang thi gili ( World Bank) da t0 o th0 thD0ng phong va lam lult cho dlng
doé la MO.

MOt kinh t0 giatOm c0 da giido la thdi kD cOa giang hi tai chinh quic t0 vdinhOng ludt 10 &p
dit lam mOa lam gi6 trén toan tho gili.

Khu v ¢ ding Bong Anh hiln dit 4,7% va ding Yen la 2,9%.

TO hai nam nay, khiil00ng tion gily Euro vii 592 10 Euro da vt qua ting khdil00ng D6 la
xanh cla Hoa KO 1a 579 t0 USD. TO gia hOi doai thay dili theo hO 0 ng Euro ngay cang minh va
USD yOu sat diim clc tiu. N6i cach khac, nl u ngay 26.10.2000 khi t0 gia Eur/USD la 0.83 va
bIn dlu cl mua vaitl Euro thi ngay 23.04.2008 khi ban ra vii t0 gid Eur/USD la 1,594, tai sin
cla bln datang gl p doi, chia ki 1ai sult tilt kilm 0 ngan hang. Gia bon ddu ¢l mua bOng tidn
ding Vilt Nam , thi chi tinh r0 théi, tai sOn tiln ding cla bl n da tang hi'n 300% trong vong 8
nam.

Vil ¢ ding Euro lién t0 ¢ tang gia so vli USD da tac ding minh nhilu diin nOn kinh t0, x& hoi va
diising ngilidan 0 Chéau Au.

Hang Chau Au xult khu di cac nO0c trl nén dlt a0 va mOt di nhilu tinh cOnh tranh. Khi nhu
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cOu hang xul't khlu khéng cao, vil ¢ clt gid m nhan cong la dil u kho tranh khii. Vi tho, ECB
lubn canh ch'ng d0 dU a ra cac billn phap ¢l n thilt nhD m gil m gia Euro. ECB luén nhm mic
tiéu 0n dinh gia cl va gid mOc [0m phat di0i 2% (du mUi day, da cé thang tang 3,6% so VUi
cung kO nam ngoai)

R6 rang ding Euro mOnh lam hang chl t0o may bay Airbus khé cl nh tranh v i Boeing clla Hoa
KO trong thdi gian nay.

ECB cling cU va tiln hanh chinh sach tiln t0, quin ly qud di tr0 ngoUitl c0a cac ndlc thanh
vién, kinh doanh ngoli t0 va nhit la cham soc nin kinh t0 qul ¢ dan luén c6 di tidn I0u chuyln
thong sult. NhO nguyén tic t0 trl ma ECB da lam chi di0c tinh hinh phat hanh tiln mit va
kilm soat cl I00ng tidn M1, M2, M3 d0 tranh vill c ngan sach qul ¢ gia nao dé tham thng va
cac chinh khach, nha nic t0 ding in thém til n can dli, nhi ng thic chit la biln ding tiln mOt
gia, mitOn dinh va din din I0m phat nghid m trdng hin.

Day la bai hil ¢ kinh nghid m qui bau cho cac nin kinh t0 chuyln dli hay kinh t0 m0i ndi nhQ
ni0c ta.

Trong thii gian tr00c nam 2002, khi dlng Euro khong tOn tdi trén thic t0 di0i d0ng tidn mOt,
dlng Euro da bl danh gia thlp hin gia tr0 thCc, thém vao dé Cl ng di ng Chau Au luc bly gil
g0 p kh6 khan kinh t0-xa hii va thilu hOp din dii vi nha d0u t0 nO0c ngoai, bli 3 nguyén nhan
sau:

- Tham ht ngan sach va can can th0Ing m0i trong bl i cOnh Hoa KO ludn tang n0.

- C6 nhilu chuyln dditrong di trl ngolitl 0 cac nllc khac, nhilt la Trung Quic, NhUt, Nga va
OnB0O.

- Cac ni0c xult khOu diu nhi Nga t00ng dii thanh cong, con Irak, Iran, Venezuela thi gl p kho
khan trong vill ¢ nhl n d0 ng Euro trong thanh téan budn ban diu khi.
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Bl n nam 2004, khi ding dé la MO chim dOt vai tro tion t0 quan trdng nhit cho cac lodi tréi

phil u va cong trai vii lai sult c0 dinh va lai sult thd ndi (Floating Rate Notes), ding Euro vOn
|én vO tri thO nhi, b0 xa dl ng b0 ng Anh va Yen NhOt, trong r0 ngoli t0 toan cOu, va vilc bl o h0
tiln t0 (currency hedging) cho cac doanh Chau Au da khéng bl ¢ thilt nhi tri0c d6, mic du
th00ng mOi v n 14 ngul n chinh cla tang tr00 ng kinh t0. Dil u ndy da gitp Chau Au gilm Iom
phat va tang slic mua. SO tri dly cla ndn kinh t0 BO0c trong khollng mOt nam gin day la mOt vi
di sinh d0 ng cho qua trinh néu trén.

Bi mit quanh ding Euro.00

Sau mi0inam c6 mit trén thO gili, ddng Euro da minh Ién viindilo cla kl miOnh s 10t keo
cung vii sl cOn trdng cOn thilt d0 kinh bang t0 thO.

- TOng thO ng Phap dia ra lul n didm: sO tang gia cla di ng Euro khéng hin la mOt bil u hil n tai
chinh vlng mOnh ma c6 thi la tai hO'a th00ng mOi.

- Nha kinh t0 Patrick Artus thullc Ngan hang Natixis c0a Phap cho rIng: vao thii dilm miidilc
dla vao I0u hanh, ding Euro bl dU I0ila gay ra [0 m phat. Hom nay né b0 40 I0i la lam chOm 10i
t0c di phat triln kinh t0. NhOng I0i thOc sO 10i khéng n0m 0 ding Euro ma 0 ding USD.

- Cul ¢ khO'ng holl ng tin d0 ng toan clu (Finance), kh ng holl ng gia 100 ng thd ¢ (Food) va gia
nhién lilu (Fuel) n6i chung la 3 chl F pha rditr0t 0 kinh t0 toan clu, cOng vOi sl sa sut, vO
bong béng clla thi tring bltding sin da dindinsi thuall cla nhilu ngan hang va qul dlu
t0 10n : Citigroup, Credit Suisse, UBS, Merrill Lynch, Fannie Mae, Freddie Mac ... dang bil'n

di ng Euro thanh miOt h0ng sO bil n thién khé xac dinh .

- Vil ¢ kinh doanh chénh I0ch lai sult (carry trade) hiln nay c6 thd cOn trl dong chly cla llu
théng phan phii bli dong vl n xuyén bién gili. 0 ni0cta, I00ng kidu hii 810 USD (ICc I00ng
cho nam 2008) va hang chic t0 USD t0 d0u t0 tric tiDp (FDI) mOi nam dang la tr0 th0 ngan
dong nhip siéu va doé I0i la mOt cau chuyl n khac.

- Bng Euro la mit sin phlm di0c day cong nghién clu va thl nghid m. Cé thl nadi la r0t thanh
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c6ng. Nhilng mit trong nhi ng bi mOt quanh nhi ng dl ng ti0 n mOnh trén thO gidila sO trlid0y
ginnhd di0c I0p trinh trong t00ng lai gon cla ding Nhan Dan TO ( Trung QuOc).

- Gia tr0 ding ti0n qua ylu nhl ding USD hay ding Vil't Nam hiln nay la m0t ndi lo, nhO ng sO
hOu mOt d0ng tidn qua minh (cé thD hi'n cO thdi “con rOn ti0n t0” trong A0 ng hO'm bién d0 mO,
sau giai doll n Bretton Woods) thi ndi lo con I0n hIn nhidu. MOt r0 ngolit0 t00ng dditliOu sO
difu ti0t kinh t0 ngoli th0Ong tidn din t0i0u, giim rdiro, de dia thic sU, dUi vdi cac nganh xult
khOu cla tOng qulc gia, t0ng khu vOc.

- Lai sult d0ng Euro cé thD tang nla nlu tinh hinh 10 m phat khéng h0 nhilt. ThiicDa tin ddng
gia rd sO qua di.

- Thanh c6ng cla ding Euro vO n khéng che diu hai thit bdi: ThD nhOtla sO thich nghi cla cac
nd0c trong khu vO ¢ s dl ng d ng til n nay khac nhau kha nhidu. NhiDu cli tiln héa thanh cli
“lui”. ThOt bdi thD hai chinh la mOt trai thanh céng cla dl ng Euro néi chung, bullc cac nilc
thanh vién cla khu vO c til n t0 nay phi cé nhilu dil u chd nh I0n trong chinh sach tai khda va cl
clu.

- ECB c6 thi la tim la chO'n chO ng khi ng hollng tion t0 chang?, nhit la cho ding Euro, vila la
thanh g00m m0O r0 ng vung 0 nh hi0ng hay chang?

Bi mOt quanh ddng Euro viiln con n0m 0 phia triCc .
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